Chapter 4
金融中介機構
1. 解釋名詞

答：

(1) 貨幣性間接證券：金融中介機構所發行的間接證券，若該等間接證券已是貨幣供給額的一部分，即稱為「貨幣性間接證券」；發行貨幣性間接證券的金融中介機構，稱為存款貨幣機構。
(2) 存款貨幣機構：指發行各種存款憑證(貨幣性間接證券)，向企業、家庭和政府機構吸收存款，再對資金不足者放款的金融中介機構。
(3) 資訊不對稱：指交易的一方較交易的另一方掌握更多的資訊。例如，借款人比放款人更瞭解自己的財務狀況和前景。

(4) 電子銀行：舉凡利用電子化科技設備，代替人工和書面作業之銀行，即稱為電子銀行。

(5) 風險中介：指金融中介機構發行風險較低的間接證券，取得資金後，再對具風險性的借款人放款，媒介資金並承擔放款風險。

(6) 逆選擇：又稱為不利的選擇，是指在交易發生之前，由於資訊不對稱的問題，造成處於資訊劣勢的一方，做出了不利於自己的選擇。

2. 借款人與放款人若直接進行資金借貸，會面臨哪二大障礙？試說明之。

答：

資金供需雙方直接資金交易，而不透過金融市場或金融機構，將面臨兩大障礙：交易成本與資訊不對稱，茲分述如下：

(1)
交易成本


資金直接交易必須付出三種高額的「交易成本」，高額的交易成本遂成為資金交易的障礙：

(
 尋找成本或資訊成本

(
 評估成本

(
 作業成本

(2)
資訊不對稱


所謂「資訊不對稱」，是指交易的一方較交易的另一方掌握更多的資訊。由於借款人比放款人，或證券發行人比投資人更瞭解自己的財務狀況和前景，以致於引起「逆選擇」與「道德風險」的問題。
3. 由於借款人與放款人之間的「資訊不對稱」，將會引發哪二種問題？

答：

(1)
逆選擇


又稱為不利的選擇，是指在交易發生之前，由於資訊不對稱的問題，造成處於資訊劣勢的一方，做出了不利於自己的選擇。例如，放款人將資金貸放給信用狀況差的借款人，或投資人購買獲利不佳的有價證券。

(2)
道德風險

是指借款人或有價證券的發行人取得資金後，沒有依照原來計畫使用資金，反而從事風險很高的投機活動。

4. 金融中介機構的資金「中介功能」為何？

答：

(1)
面額中介：金融中介機構發行各種小面額的間接證券，向儲蓄者吸收資金，將之匯集成大額資金，再對資金不足者融通。

(2)
風險中介：指金融中介機構發行風險較低的間接證券，取得資金後，再對具風險性的借款人放款，媒介資金並承擔放款風險。

(3)
期間中介：金融中介機構自資金有餘者處吸收較「短期」的資金，而對需要「長期」資金的資金不足者融通。

(4)
資訊中介：金融中介機構以它們的專業技術，獲得資金供需雙方有用的資訊，使資金交易得以順利完成。
5. 何謂「金融中介機構」？又金融中介機構的種類有哪些？（依資金來源與運用分類）

答：

(1)
金融中介機構：作為資金的「中介者」，一方面向資金有餘者吸收資金，另一方面藉由放款及投資組合管理，將資金「間接」移轉給資金不足者。
(2)
依資金的來源與運用分類，金融中介機構可分為下列三類：

( 存款中介機構：這類型的中介機構，係以發行各種存款憑證，向企業、家庭和政府機構吸收存款，再對資金不足者放款。

(
契約(儲蓄)中介機構：這類型的中介機構以和客戶訂定的「契約」為基礎，向客戶吸收儲蓄，而客戶則是為了保障生命或財產的損失。

(
投資中介機構：這類型的中介機構對社會大眾（投資人）發行證券，取得其投資資金，再將資金用於購買債票券、股票或從事放款。

6. 試依貨幣史家的觀點，說明銀行的種類？

答：

(1)
發行銀行：發行銀行券(bank notes)作為營利手段的銀行。

(2)
存款銀行：以吸收各種存款為主要資金來源，而以放款及投資為主要資金用途的銀行。

(3)
投資銀行：主要辦理投資相關業務，如價證券承銷、購併、創業投資、新金融商品開發與交易、財務顧問、資產管理等業務的銀行。

(4)
綜合銀行：又稱為「百貨化銀行」，係指經營業務涵蓋傳統銀行、保險、證券及信託等全部或部分業務的銀行。

(5)
國際銀行：從事跨國金融業務的銀行。

(6) 電子銀行：舉凡利用電子化科技設備，代替人工和書面作業之銀行，即稱為電子銀行。

7. 請說明我國金融中介機構的分類，並簡要說明各類金融中介機構的意義。

答：

在台灣，金融中介機構可分為「存款貨幣機構」與「非貨幣機構」兩大類，茲分述如下：

(1)
存款貨幣機構：指發行「貨幣性」間接證券，來吸收存款的金融中介機構。

(
商業銀行：收受各種存款，供給短、中期信用為主要業務的銀行。

(
專業銀行：收受各種存款，供給特定專業信用的銀行。

(
外商銀行：依照外國法律組織登記之銀行，經我國政府認許，在我國境內依公司法及銀行法登記營業之分行。

(
基層金融機構：指地方性、地區性的金融機構，包括信用合作社、農漁會信用部。

(2)
非貨幣機構：指發行「非貨幣性」間接證券，來吸收資金的金融中介機構。

(
郵政公司儲匯處：吸收郵政儲金，並將資金用於轉存其他行庫或投資有價證券的機構。

(
信託投資公司：受投資人委託，收受、經理及運用信託資金與經營信託財產，或以投資中間人之地位，從事與資本市場有關投資之金融機構。

(
保險公司：基於風險分散的原則，向多數人吸收保費，並將資金用於放款或投資的金融機構。

8. 何謂「投資銀行」？投資銀行的業務範圍為何？

答：

(1)
廣義投資銀行經營業務除傳統的有價證券業務外，亦擴及其他資本市場及商業銀行業務，包括證券承銷、自營及經紀、購併、重整、創業投資、基金管理、顧問服務、資金管理、商業投資等業務。

(2)
投資銀行的業務範圍種類，依獲利性來源可分為：

( 初級市場之業務。

( 次級市場之業務。

· 自有資金之操作。

· 公司之重組業務。

( 財務工程業務。

( 其他業務。

9. 試說明下列各點，其兩者之間，有何不同？

(1) 子銀行與合股銀行

(2) 工業銀行與商業銀行

(3) 網路銀行與電子銀行

答：

(1)
子銀行指母銀行透過握股方式，所控制的在外國註冊之銀行；合股銀行指由數家銀行共同投資所設立的銀行。二者最主要的差別為，前者母銀行對其子銀行有幾近完整的管理控制權，而後者各母銀行對合股銀行管理控制權大小，視其所持股份多寡而定。

(2)
工業銀行和商業銀行的主要差別：
	項目
	工業銀行
	商業銀行

	放款、投資的對象
	工、礦、交通及公用事業為主
	工商業均可

	放款、投資的期限
	中、長期為主
	短期為主，中長期次之

	存款來源
	法人
	法人、自然人均可

	最低資本額
	200億
	100億

	功能
	資金中介功能外，尚有創投功能(參與被投資公司的經營管理)
	資金中介


(3)
網路銀行與電子銀行的差別：

( 舉凡利用電子化科技設備，代替人工和書面作業之銀行，即稱為電子銀行。而「網路銀行」是電子銀行的一種。

( 電子銀行和網路銀行最大的差異，在於所使用的網路是否開放。前者客戶與銀行之交易，大多係透過銀行設計的封閉型網路；而後者則是透過全球最大的電腦網路──網際網路，直接上網與銀行交易。

































































































































































































PAGE  
4

